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บทคัดยอ 

การศึกษาครั้งนี้เปนการศึกษาเก่ียวกับความสัมพันธระหวางปจจัยเศรษฐกิจมหภาคและการใหสินเชื่อ

วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมของธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบนโดยมีวัตถุประสงค เพ่ือศึกษาถึงผล

การดําเนินงานของการใหสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมของประชาชน ธนาคารออมสินใน

ภาคเหนือตอนบน เพ่ือศึกษาถึงผลกระทบของตัวแปรทางเศรษฐกิจตอมูลคาการใหบริการสินเชื่อวิสาหกิจ

ขนาดกลางและขนาดยอม ธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน โดยขอมูลท่ีใชศึกษาเปนขอมูลรายไตรมาส

ตั้งแตป พ.ศ. 2555 ถึงป พ.ศ. 2559 และใชแบบจําลอง Seemingly Unrelated Regression  

ผลการศึกษาพบวา มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมของธนาคารออมสินใน

ภาคเหนือตอนบนเขตเชียงใหม 1 มีคาเฉลี่ยตอป เทากับ 499.296 ลานบาท เขตเชียงใหม 2 มีคาเฉลี่ยตอป 

เทากับ 512.682 ลานบาท เขตเชียงใหม 3 มีคาเฉลี่ยตอป เทากับ 451.908 ลานบาท เขตเชียงใหม 4 มี

คาเฉลี่ยตอป เทากับ 474.622 ลานบาท และ เขตเชียงใหม 5 (ลําพูน) มีคาเฉลี่ยตอป เทากับ 576.254 ลาน

บาท 

มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 

เขต 2 เขต 3 และเขต 4 มีความสัมพันธกับปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ย

นโยบาย และผลตอบแทนตอสินทรัพยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05  

มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 5 

มีความสัมพันธกับปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ยนโยบาย และผลตอบแทนตอ

สินทรัพยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 

 คําสําคัญ: สินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม ปจจัยเศรษฐกิจมหภาค ธนาคารออมสิน 

ภาคเหนือตอนบน  ความสัมพันธ 
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ABSTRACT 

 This study is “Study the relationship between macroeconomic factors and SME 

lending in the Northern region”. The objectives of the study were to study the performance 

of small and medium enterprises and Government Savings Bank in Northern Thailand and to 

study the impact of economic variables on the value of SME loan services of Government 

Savings Bank in Northern Thailand. Data collection from the Bank of Thailand. Data is 

secondary Data, Time Series Data, from the year 2011 to 2016, using the Seemingly 

Unrelated Regression Model 

  Total value of credit to small and medium enterprises of The Government Savings 

Bank in Upper Northern Region 1 had an average of 499.296 million baht per year. Region 2 

had an average annual rate of 512.682 million baht. Region 3 had an annual average of 

451.908 million baht. Region 4 had an annual average of 474.622 million baht. And district 5 

(Lamphun) had an average of 576.254 million baht per year. 

The study indicated that the total value of SME loans in the Northern region, Zone 1, 

Zone 2, Zone 3 and Zone 4 was correlated with gross domestic product inflation Interest 

rate policy return on assets was statistically significant at the 0.05 level. 

The total value of SME loan size in Northern Region 5 was correlated with gross 

domestic product inflation Interest rate policy return on assets was statistically significant at 

the 0.01 level. 

 Keywords: SMEs, Macroeconomics, Government Savings Bank, Relationship, Upper 

Northern 

ท่ีมาและความสําคัญ 

ความสําคัญของธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอมนั้นมีบทบาทสําคัญมากข้ึนท้ังในระดับธุรกิจพ้ืนฐาน

และธุรกิจระดับประเทศ การขยายตัวตางเพ่ิมทวีอยางตอเนื่อง กิจการ SMESมีความคลองตัวในการปรับสภาพ

ใหเขากับสถานการณท่ัวไปของประเทศ เปนวิสาหกิจท่ีใชเงินลงทุนต่ํา และสามารถชวยรองรับแรงงานจากภาค

เกษตรกรรรมหลังจากหมดฤดูกาลเพาะปลูกเปนแหลงรองรับแรงงานท่ีเขามาใหม ปองกันการอพยพของ

แรงงานท่ีเขามาหางานทําในกรุงเทพฯ และปริมณฑล เปนการกระจายการกระจุกตัวของวิสาหกิจในกรุงเทพ

และปริมณฑลไปสูภู มิภาค กอใหเกิดการพัฒนาความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท้ังระดับภูมิภาคและ

ระดับประเทศ จากเหตุการณและการคาดการณดังกลาวยอมทําใหหนวยงานท่ีเก่ียวของ รวมถึงภาครัฐหา

แนวทางในการกระตุนการลงทุนในกลุมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมเนื่องจากเปนหนวยธุรกิจท่ีมีสวนใน

การขับเคลื่อนเศรษฐกิจของประเทศ ซ่ึงในสวนของธนาคารออมสิน ไดมีการลงนามบันทึกขอตกลงความรวมมือ

โครงการสินเชื่อดอกเบี้ยต่ําเพ่ือเปนเงินทุนหมุนเวียนใหแกผูประกอบการ SMEs ระยะท่ี 2 วงเงิน 50,000 ลาน
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บาท รวมกับผูบริหารสถาบันการเงินเฉพาะกิจของรัฐและธนาคารพาณิชย 19 แหง จึงกอใหเกิดการแขงขันท่ี

คอนขางรุนแรงในกลุมสินเชื่อเพ่ือวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม ธนาคารตางๆมีการพัฒนากลยุทธนําเสนอ 

ท้ังดานกลยุทธการแขงขันดานราคา กลยุทธดานการคํานวณเงินงวดรายเดือน กลยุทธดานการชําระเงินงวดท่ี

ยืดหยุนหลากหลาย และอ่ืนๆ ท้ังนี้ คาดวาธนาคารตางๆ ยังคงใชกลยุทธการตลาดเชิงรุกหลากหลายรูปแบบ 

โดยเนนการเขาถึงลูกคามากข้ึน การอนุมัติท่ีเร็วข้ึน บริการท่ีดีข้ึน เพ่ือรักษาฐานลูกคาเดิมและขยายลูกคาใหม 

เพ่ือเพ่ิมสวนแบงทางการตลาดของตนเอง อยางไรก็ตามธนาคารยังคงใชความรอบคอบระมัดระวังภาวะความ

เสี่ยงตางๆ ท่ีอาจเกิดมากข้ึนดวย โดยคํานึงถึงสถานการณ ภาวะเศรษฐกิจและสังคม รวมท้ังภาวะการณแขงขัน

ท่ีเขมขนจากธนาคารตางๆ ดวยนอกจากนี้การแขงขันท่ีรุนแรงยังประกอบดวยปจจัยทางเศรษฐกิจดานตางๆ 

ท้ังการสงออกและการบริโภคของภาคเอกชน ท่ีออนแอลง การนํามาตรการแกไขปญหาเศรษฐกิจมาปรับใช 

หรือเรงการลงทุนใชจายภาครัฐ ปจจัยเหลานี้ยอมมีผลตออัตราการใชบริการสินเชื่อดานวิสาหกิจขนาดกลาง

และขนาดยอม   

  สถานการณการหดตัวของหนวยธุรกิจวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม รัฐและหนวยงานท่ีเก่ียวของจึง

หามาตรการรองรับรวมถึงกลุมธนาคารพาณิชยตางๆ จึงกอใหเกิดการแขงขันท่ีรุนแรงซ่ึงหากธนาคารไมมีความ

รอบคอบอาจกอใหเกิดความเสี่ยงตอการใชบริการสินเชื่อวิสาหกิจขนากลางและขนาดยอม เนื่องจากผลกระทบ

จากปจจัยทางเศรษฐกิจในระดับมหภาค จากภาวะการขยายตัววิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมท่ีเพ่ิมข้ึนนี ้

ดังนั้นการศึกษานี้จึงมุงท่ีจะศึกษาถึงผลกระทบของตัวแปรทางเศรษฐกิจท่ีมีผลตอมูลคาการใชบริการสินเชื่อ

วิสาหกิจขนาดยอม ธนาคารออมสิน ภาค 8 ซ่ึงผลการศึกษาในครั้งนี้จะเปนแนวทางในการบริหารความเสี่ยงตอ

การใชบริการสินเชื่อวิสาหกิจขนากลางและขนาดยอมและการพิจารณาควบคุมการใหสินเชื่อของธนาคาร 

สามารถใชเปนขอมูลพ้ืนฐานประกอบการตัดสินใจในการกําหนดและปรับเปลี่ยนกลยุทธของธนาคารใหมีความ

เหมาะสม สอดคลองกับสภาวะเศรษฐกิจ และท่ีสําคัญเพ่ือตอบสนองความตองการของกลุมลูกคา

กลุมเปาหมายท้ังในปจจุบันและในอนาคตตอไป 

 

วัตถุประสงคของการศึกษา 

           1. เพ่ือศึกษาถึงผลการดําเนินงานของการใหสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมของประชาชน

ธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน 

     2. เพ่ือศึกษาถึงผลกระทบของตัวแปรทางเศรษฐกิจตอมูลคาการใหบริการสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลาง

และขนาดยอม ธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน  

 

                                                       วิธีการศึกษา 

           การศึกษาครั้งนี้มีขอบเขตศึกษา เฉพาะธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน ไดเก็บรวบรวมขอมูล

จากธนาคารแหงประเทศไทย สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติและธนาคารออม

สิน โดยขอมูลท่ีใชศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา (Time Series Data) ราย
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ไตรมาสตั้งแตป พ.ศ. 2555 ถึงป พ.ศ. 2559 ซ่ึงประกอบดวย ROE (Return on Equity) ผลตอบแทนตอสวน

ผูถือหุน ROA ( Return on Assets) ผลตอบแทนตอ อัตราเงินเฟอ อัตราแลกเปลี่ยนเงินตางประเทศ อัตรา

ดอกเบี้ยนโยบาย ยอดสินเชื่อรวมคงเหลือของธนาคารออมสิน  ปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ โดย

ใชแบบจําลอง Seemingly Unrelated Regression เนื่องจากคาความคลาดเคลื่อนมีความสัมพันธกัน ดัง

สมการท่ี (3.1) 

 

576543215

476543214

376543213

276543212

176543211

i7654321

ε+TCβ+GDPβ+INFβ+ERβ+INTβ+ROEβ+ROAβ+α=STC
ε+TCβ+GDPβ+INFβ+ERβ+INTβ+ROEβ+ROAβ+α=STC
ε+TCβ+GDPβ+INFβ+ERβ+INTβ+ROEβ+ROAβ+α=STC
ε+TCβ+GDPβ+INFβ+ERβ+INTβ+ROEβ+ROAβ+α=STC
ε+TCβ+GDPβ+INFβ+ERβ+INTβ+ROEβ+ROAβ+α=STC
ε+TCβ+GDPβ+INFβ+ERβ+INTβ+ROEβ+ROAβ+α=STC

  (3.1) 

โดยท่ี   

 

  STC  = มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคาร 

     ออมสินในภาคเหนือตอนบน  

  1STC  = มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคาร 

     ออมสินเขตเชียงใหม 1  

  2STC   = มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคาร 

     ออมสินเขตเชียงใหม 2 

  3STC   = มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคาร 

     ออมสินเขตเชียงใหม 3 

  4STC   = มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคาร 

     ออมสินเขตเชียงใหม 4 

  5STC   = มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคาร 

     ออมสินเขตลําพูน 

  ROE  = ROE (Return on Equity) ผลตอบแทนตอสวนผูถือหุน 

  ROA  = ROA (Return on Assets) ผลตอบแทนตอสินทรัพย 

  INF  = อัตราเงินเฟอ 

  ER  = อัตราแลกเปลี่ยนเงินตางประเทศ 

  INT  = อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

  TC  = ยอดสินเชื่อรวมคงเหลือของธนาคารออมสิน  
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  GDP  = ปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 

  iε  =  คาความคลาดเคลื่อน (error term) 

 

ผลการศึกษา 

ตอนท่ี 1 ผลการดําเนินงานของการใหสินเช่ือวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมของประชาชน ธนาคาร

ออมสินในภาคเหนือตอนบน 

  จาการศึกษา พบวา คาเฉลี่ยและสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของตัวแปรอิสระท่ีทําการศึกษา ไดแกปจจัย

สภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจมหภาค และจุลภาค ในระดับประเทศ ในแตละปจจัยมีคาเฉลี่ย ระหวางป พ.ศ. 

2555- 2559 รวมระยะเวลา 5 ป 20 ไตรมาส ดังตอไปนี้ ตัวแปร ROE (Return on Equity) ผลตอบแทนตอ

สวนผู ถือหุน มีคาเฉลี่ยเทากับ 23.92 สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 5.67 ตัวแปร ROA (Return on Assets) 

ผลตอบแทนตอ มีคาเฉลี่ยเทากับ 19.13 สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 5.26 ตัวแปรอัตราเงินเฟอ มีคาเฉลี่ยเทากับ 

99.41 สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.55 ตัวแปรอัตราแลกเปลี่ยนเงินตางประเทศ มีคาเฉลี่ยเทากับ 33.09 สวน

เบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.97 ตัวแปร อัตราดอกเบี้ยนโยบาย มีคาเฉลี่ยเทากับ 6.13 สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.41 

ตัวแปร ยอดสินเชื่อรวมคงเหลือของธนาคารออมสิน (ลาน) มีคาเฉลี่ยเทากับ 3850.26 สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 

424.53 และตัวแปรปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) (พันลาน) มีคาเฉลี่ยเทากับ 3236.68 

สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 352.16 โดยผลการดําเนินการมูลคาดานการใหสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด

ยอม ธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน ป พ.ศ. 2555-2559 จํานวน 5 ป หรือ 20 ไตรมาส มีคาเฉลี่ยตอป 

เทากับ 2515.362 ลานบาท สามารถพิจารณารายเขตไดดังตอไปนี้ มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลาง

และขนาดยอมรวมของ  ธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน เขต 1 มีคาเฉลี่ยตอป เทากับ 499.296 ลาน

บาท มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของ  ธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน 

เขต 2 มีคาเฉลี่ยตอป เทากับ 512.682 ลานบาท มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวม

ของ  ธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน เขต 3 มีคาเฉลี่ยตอป เทากับ 451.908 ลานบาท มูลคาการให

สินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของ  ธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน เขต 4 มีคาเฉลี่ย

ตอป เทากับ 474.622ลานบาท และมูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของ  

ธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน เขต 5 (ลําพูน) มีคาเฉลี่ยตอป เทากับ 576.254 ลานบาท 

 

ตอนท่ี 2  ผลกระทบของตัวแปรทางเศรษฐกิจตอมูลคาการใหบริการสินเช่ือวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด

ยอม ธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน 

  จากการศึกษา แนวคิดของ Seligova (n.d.) ไดแสดงใหเห็นวาตัวแปร ไดแก อัตราเงินเฟอ การ

วางงาน อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ อัตราดอกเบี้ยนโยบาย ยอดสินเชื่อรวมคงเหลือ ผลิตภัณฑมวล

รวมภายในประเทศ (GDP) ณ ราคาคงท่ี และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) ณ ราคาปจจุบัน มีผล

ตอปริมาณการใหสินเชื่อ โดยตัวแปร ไดแก อัตราดอกเบี้ยนโยบาย อัตราเงินเฟอ อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
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ตางประเทศ สงผลกระทบเชิงบวกแสดงถึงความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน  สวนตัวแปร ยอดสินเชื่อรวม

คงเหลือ สงผลกระทบเชิงลบแสดงถึงความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม สวนปจจัยอ่ืนๆ ไมมีความสัมพันธทาง

สถิติ  ดังนั้น จึงนํามาเปนแนวทางในการกําหนดปจจัยเศรษฐศาสตรมหภาคท่ีมีผลตอการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจ

ขนาดกลางและขนาดยอมของธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน  

  โดยในการศึกษาเพ่ือหาปจจัยเศรษฐศาสตรมหภาคท่ีมีผลตอมูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาด

กลางและขนาดยอมของธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบนไดใชแบบจําลอง Seemingly Unrelated 

Regression เ นื่ อ ง จ า ก ค า ค ว า ม ค ล า ด เ ค ลื่ อ น มี ค ว า ม สั ม พั น ธ กั น  ดั ง ส ม ก า ร ท่ี  4.1 

 

  iTCGDPINFERINTROEROASTC εβββββββα +∆+∆+∆++∆+∆+∆+=∆ 7654321    (4.1) 

โดยท่ี   

  STC∆  = อัตราการเปลี่ยนแปลงมูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและ        

           ขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน   

  ROE∆  = อัตราการเปลี่ยนแปลง ROE (Return on Equity) ผลตอบแทนตอสวนผูถือ 

         หุน 

  ROA∆  = อัตราการเปลี่ยนแปลงROA (Return on Assets) ผลตอบแทนตอ  

        สินทรัพย 

  INF  = อัตราเงินเฟอ 

  ER  = อัตราแลกเปลี่ยนเงินตางประเทศ 

  INF  = อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

  TC  = ยอดสินเชื่อรวมคงเหลือของธนาคารออมสิน  

  GDP  = ปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 

  iε  =  คาความคลาดเคลื่อน (error term) 

โดยมูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 

1 มีความสัมพันธกับปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ยนโยบาย และผลตอบแทน

ตอสินทรัพยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 โดยท่ีคาสัมประสิทธิ์เทากับ -0.54 1.04 -0.16 และ0.21 

และตามลําดับ และมี กลาวคือ ถาปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการให

สินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอย

ละ 0.54 ในทิศทางตรงกันขาม อัตราเงินเฟอเปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลาง

และขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 1.04 ในทิศทางเดียวกัน 

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวม

ของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ0.16 ในทิศทางตรงกันขาม และผลตอบแทนตอ

สินทรัพยเปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออม
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สินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 0.21 ผลการวิเคราะหแบบจําลองมูลคาการใหสินเชื่อแก

วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 พบวา ตัวแปรตนภายใน

แบบจําลองสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามได รอยละ 79.6  สวนอีกรอยละ 20.4 เปนผลมา

จากตัวแปรอ่ืนๆท่ีไมไดนํามาพิจารณาภายในแบบจําลอง 

มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 2 

มีความสัมพันธกับปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ยนโยบาย และผลตอบแทนตอ

สินทรัพยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 โดยท่ีคาสัมประสิทธิ์เทากับ -1.27 4.24 -0.25 และ 0.16 

ตามลําดับ กลาวคือ ถาปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแก

วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 1.27 ใน

ทิศทางตรงกันขาม อัตราเงินเฟอเปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด

ยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 4.24 ในทิศทางเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย

นโยบาย เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออม

สินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ0.25 ในทิศทางตรงกันขาม และผลตอบแทนตอสินทรัพย

เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินใน

ภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 0.16 ผลการวิเคราะหแบบจําลองมูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจ

ขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 2 พบวา ตัวแปรตนภายในแบบจําลอง

สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามได รอยละ47.8  สวนอีกรอยละ 52.2 เปนผลมาจากตัวแปร

อ่ืนๆท่ีไมไดนํามาพิจารณาภายในแบบจําลอง 

มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 3 

มีความสัมพันธกับปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ยนโยบาย และผลตอบแทนตอ

สินทรัพยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 โดยท่ีคาสัมประสิทธิ์เทากับ -2.55 5.77 -0.35 และ0.18 และ

ตามลําดับ และมี กลาวคือ ถาปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแก

วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 2.55 ใน

ทิศทางตรงกันขาม อัตราเงินเฟอเปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด

ยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 5.77 ในทิศทางเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย

นโยบาย เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออม

สินในภาคเหนือเขต 3 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 0.35 ในทิศทางตรงกันขาม และผลตอบแทนตอสินทรัพย

เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินใน

ภาคเหนือเขต 3 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 0.18 ผลการวิเคราะหแบบจําลองมูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจ

ขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 3 พบวา ตัวแปรตนภายในแบบจําลอง
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สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามได รอยละ72.5  สวนอีกรอยละ 37.5 เปนผลมาจากตัวแปร

อ่ืนๆท่ีไมไดนํามาพิจารณาภายในแบบจําลอง 

มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 4 

มีความสัมพันธกับปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ยนโยบาย และผลตอบแทนตอ

สินทรัพยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 โดยท่ีคาสัมประสิทธิ์เทากับ -0.04 1.22 -0.15 และ0.19 และ

ตามลําดับ กลาวคือ ถาปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแก

วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 0.04 ใน

ทิศทางตรงกันขาม อัตราเงินเฟอเปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด

ยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 1.22 ในทิศทางเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย

นโยบาย เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออม

สินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ0.15 ในทิศทางตรงกันขาม และผลตอบแทนตอสินทรัพย

เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินใน

ภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 0.19 ผลการวิเคราะหแบบจําลองมูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจ

ขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 4 พบวา ตัวแปรตนภายในแบบจําลอง

สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามได รอยละ 54.8  สวนอีกรอยละ 45.2 เปนผลมาจากตัวแปร

อ่ืนๆท่ีไมไดนํามาพิจารณาภายในแบบจําลอง 

มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 5 

มีความสัมพันธกับปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ยนโยบาย และผลตอบแทนตอ

สินทรัพยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยท่ีคาสัมประสิทธิ์เทากับ -0.94 0.15 -0.19 และ0.44 และ

ตามลําดับ และมี กลาวคือ ถาปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแก

วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 0.94 ใน

ทิศทางตรงกันขาม อัตราเงินเฟอเปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด

ยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 0.15 ในทิศทางเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย

นโยบาย เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออม

สินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ0.19 ในทิศทางตรงกันขาม และผลตอบแทนตอสินทรัพย

เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินใน

ภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 0.44 ผลการวิเคราะหแบบจําลองมูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจ

ขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 5 พบวา ตัวแปรตนภายในแบบจําลอง

สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามได รอยละ 93.8  สวนอีกรอยละ 6.2 เปนผลมาจากตัวแปร

อ่ืนๆท่ีไมไดนํามาพิจารณาภายในแบบจําลอง 
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สรุปและขอเสนอแนะ 

          จากการศึกษา พบวา มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออม

สินในภาคเหนือเขต 1 เขต 2 เขต 3 เขต 4 และเขต5 มีความสัมพันธกับปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน 

อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ยนโยบาย และผลตอบแทนตอสินทรัพย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 ซ่ึง

ผูวิจัยไดนํามาสรางขอเสนอแนะไดดังนี้ 

 

ขอเสนอแนะสําหรับธนาคาร  

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันซ่ึงแสดงวาหากอัตราดอกเบี้ย มีแนวโนม

สูงข้ึนจะสงผลตอมูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินใน

ภาคเหนือตอนบน ดังนั้นหากอัตราดอกเบี้ยนโยบายประเทศสูงข้ึน ธนาคารจําเปนตองมีการสรางมาตรการ

รองรับความเสี่ยงท่ีอาจเกิดข้ึน เชน การจัดทําโครงการสินเชื่อท่ีสนับสนุนหรือเอ้ือประโยชนตอผูกูเพ่ือดึงดูดผู

เขามาใชบริการ และประมาณการณสินเชื่อเพ่ือรองรับความตองการของลูกคา  

อัตราเงินเฟอ หากมีการปรับตัวเพ่ิมสูงข้ึน จะมีผลตอการขายของไดในราคาท่ีสูงข้ึน ทําใหกําไรจาก

การผลิตเพ่ิมข้ึน ตนทุนสูงข้ึน จึงทําใหเกิดความตองการสินเชื่อเพ่ือนําไปผลิตสินคาและบริการเพ่ิมมากข้ึน 

 

ขอเสนอแนะสําหรับภาครัฐ 

หนวยงานท่ีเก่ียวของสําหรับการกําหนดนโยบายทางการเงินควรมีการรักษาระดับของยอดสินเชื่อ

คงเหลือรวมของธนาคารใหอยูในระดับสูงเพ่ือสามารถนํามาบริหารในสวนของสินเชื่อท่ีอยูอาศัยหรือเคหะได 

อยางไรก็ตามยอดสินเชื่อคงเหลือรวมของธนาคารยอมข้ึนอยูกับปริมาณเงินฝาก ดังนั้นธนาคารตองมีการจัดทํา

โครงการเพ่ือกระตุนการออมของประชาชนรวมดวยเพ่ือใชเปนแหลงเงินทุนท่ีจะนําไปใหลูกคา 

 

ขอเสนอแนะสําหรับผูใชบริการสินเช่ือ  

แนวทางในการบริหารการเงินสําหรับการใชบริการสินเชื่อเคหะ โดยตองมีการพิจารณานโยบายของ

ธนาคารท่ีออกมาใหความสําคัญกับสถานการณภาวะเศรษฐกิจ เพ่ือลดความเสี่ยงตอการเกิดหนี้เสียของ

ธนาคาร โดยนโยบายของธนาคารออมสิน ระดับเขต ภาค ประเทศ จะพิจารณาถึงผลตอบแทนตอสินทรัพย

สําหรับธนาคารแหงประเทศไทยควรพิจารณาในสวนของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย  

ผูลงทุน การลงทุนของภาคเอกชนในธุรกิจท่ีอยูอาศัยเปนผลมาจากความตองการของผูบริโภค ความมี

เสถียรภาพดานเงินตรา การท่ีอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศอยูในลักษณะท่ีคงท่ีหรือไมเปลี่ยนแปลง

อยางรวดเร็วหรือรุนแรง เนื่องจากความจําเปนในการลดความยุงยากและความเสี่ยงในการดําเนินธุรกิจของผู

ประกอบธุรกิจ การพยากรณหรือการคาดการณในอนาคตเปนกรณีพิเศษของการทํานาย นั่นคือเปนคําอธิบาย

ของเหตุการณในอนาคตหรือการทํานายในตัวเองไมเก่ียวของกับอนาคต เปนเพียงกระบวนการอนุมานอยาง

งายวา คาดวาอะไรจะเกิดข้ึน มาจากผลลัพธท่ีเปนเหตุเปนผลของการสันนิษฐานในบางเรื่อง ซ่ึงแบบจําลองท่ี
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ผูวิจัยไดทําการศึกษาและสรางข้ึนเกิดจากการทดลองและการสังเกต เปนการทํานายเชิงปริมาณ ดังนั้นจากผล

การศึกษา ผูศึกษาเห็นวา หากมีการเปลี่ยนแปลงปจจัยทางเศรษฐกิจ ควรมีการกําหนดกลยุทธใหมีความ

เหมาะสมกับปจจัยทางเศรษฐกิจท่ีเก่ียวของ 

ท้ังนี้ผลท่ีไดจากการศึกษาปจจัยอ่ืนๆท่ีเก่ียวของ สามารถใชเปนขอมูลพ้ืนฐานสําหรับการพิจารณาท่ีจะ

ตัดสินใจเก่ียวกับนโยบายดานสินเชื่อและผสมผสานกับการวิเคราะหปจจัยทางเทคนิค (Technical Analysis) 

เพ่ือนํามาใชหาระดับความตองการและจังหวะท่ีเหมาะสมจะในการสงเสริมนโยบายเก่ียวกับดานสินเชื่อ ท้ังนี้

ข้ึนอยูกับปจจัยสภาวะเศรษฐกิจ ณ ขณะนั้น ท่ีเกิดจากการเปลี่ยนแปลงปจจัยตางๆ ทางดานเศรษฐกิจ ท้ังนี้

หากทําการวิเคราะหปจจัยทางเทคนิคจะสามารถนําไปใชเปนแนวทางในการคาดการณแนวโนมความตองการ

สินเชื่อดานเคหะในอนาคตได 
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