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บทคัดยอ 

การศึกษาครั้งนี้เปนการศึกษาเก่ียวกับความสัมพันธระหวางปจจัยเศรษฐกิจมหภาคและการใหสินเชื่อ

วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมของธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบนโดยมีวัตถุประสงค เพ่ือศึกษาถึงผล

การดําเนินงานของการใหสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมของประชาชน ธนาคารออมสินใน

ภาคเหนือตอนบน เพ่ือศึกษาถึงผลกระทบของตัวแปรทางเศรษฐกิจตอมูลคาการใหบริการสินเชื่อวิสาหกิจ

ขนาดกลางและขนาดยอม ธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน โดยขอมูลท่ีใชศึกษาเปนขอมูลรายไตรมาส

ตั้งแตป พ.ศ. 2555 ถึงป พ.ศ. 2559 และใชแบบจําลอง Seemingly Unrelated Regression  

ผลการศึกษาพบวา มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมของธนาคารออมสินใน

ภาคเหนือตอนบนเขตเชียงใหม 1 มีคาเฉลี่ยตอป เทากับ 499.296 ลานบาท เขตเชียงใหม 2 มีคาเฉลี่ยตอป 

เทากับ 512.682 ลานบาท เขตเชียงใหม 3 มีคาเฉลี่ยตอป เทากับ 451.908 ลานบาท เขตเชียงใหม 4 มี

คาเฉลี่ยตอป เทากับ 474.622 ลานบาท และ เขตเชียงใหม 5 (ลําพูน) มีคาเฉลี่ยตอป เทากับ 576.254 ลาน

บาท 

มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 

เขต 2 เขต 3 และเขต 4 มีความสัมพันธกับปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ย

นโยบาย และผลตอบแทนตอสินทรัพยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05  

มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 5 

มีความสัมพันธกับปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ยนโยบาย และผลตอบแทนตอ

สินทรัพยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 

 คําสําคัญ: สินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม ปจจัยเศรษฐกิจมหภาค ธนาคารออมสิน 

ภาคเหนือตอนบน  ความสัมพันธ 
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ABSTRACT 

 This study is “Study the relationship between macroeconomic factors and SME 

lending in the Northern region”. The objectives of the study were to study the performance 

of small and medium enterprises and Government Savings Bank in Northern Thailand and to 

study the impact of economic variables on the value of SME loan services of Government 

Savings Bank in Northern Thailand. Data collection from the Bank of Thailand. Data is 

secondary Data, Time Series Data, from the year 2011 to 2016, using the Seemingly 

Unrelated Regression Model 

  Total value of credit to small and medium enterprises of The Government Savings 

Bank in Upper Northern Region 1 had an average of 499.296 million baht per year. Region 2 

had an average annual rate of 512.682 million baht. Region 3 had an annual average of 

451.908 million baht. Region 4 had an annual average of 474.622 million baht. And district 5 

(Lamphun) had an average of 576.254 million baht per year. 

The study indicated that the total value of SME loans in the Northern region, Zone 1, 

Zone 2, Zone 3 and Zone 4 was correlated with gross domestic product inflation Interest 

rate policy return on assets was statistically significant at the 0.05 level. 

The total value of SME loan size in Northern Region 5 was correlated with gross 

domestic product inflation Interest rate policy return on assets was statistically significant at 

the 0.01 level. 

 Keywords: SMEs, Macroeconomics, Government Savings Bank, Relationship, Upper 

Northern 

ท่ีมาและความสําคัญ 

ความสําคัญของธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอมนั้นมีบทบาทสําคัญมากข้ึนท้ังในระดับธุรกิจพ้ืนฐาน

และธุรกิจระดับประเทศ การขยายตัวตางเพ่ิมทวีอยางตอเนื่อง กิจการ SMESมีความคลองตัวในการปรับสภาพ

ใหเขากับสถานการณท่ัวไปของประเทศ เปนวิสาหกิจท่ีใชเงินลงทุนต่ํา และสามารถชวยรองรับแรงงานจากภาค

เกษตรกรรรมหลังจากหมดฤดูกาลเพาะปลูกเปนแหลงรองรับแรงงานท่ีเขามาใหม ปองกันการอพยพของ

แรงงานท่ีเขามาหางานทําในกรุงเทพฯ และปริมณฑล เปนการกระจายการกระจุกตัวของวิสาหกิจในกรุงเทพ

และปริมณฑลไปสูภู มิภาค กอใหเกิดการพัฒนาความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท้ังระดับภูมิภาคและ

ระดับประเทศ จากเหตุการณและการคาดการณดังกลาวยอมทําใหหนวยงานท่ีเก่ียวของ รวมถึงภาครัฐหา

แนวทางในการกระตุนการลงทุนในกลุมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมเนื่องจากเปนหนวยธุรกิจท่ีมีสวนใน

การขับเคลื่อนเศรษฐกิจของประเทศ ซ่ึงในสวนของธนาคารออมสิน ไดมีการลงนามบันทึกขอตกลงความรวมมือ

โครงการสินเชื่อดอกเบี้ยต่ําเพ่ือเปนเงินทุนหมุนเวียนใหแกผูประกอบการ SMEs ระยะท่ี 2 วงเงิน 50,000 ลาน
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บาท รวมกับผูบริหารสถาบันการเงินเฉพาะกิจของรัฐและธนาคารพาณิชย 19 แหง จึงกอใหเกิดการแขงขันท่ี

คอนขางรุนแรงในกลุมสินเชื่อเพ่ือวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม ธนาคารตางๆมีการพัฒนากลยุทธนําเสนอ 

ท้ังดานกลยุทธการแขงขันดานราคา กลยุทธดานการคํานวณเงินงวดรายเดือน กลยุทธดานการชําระเงินงวดท่ี

ยืดหยุนหลากหลาย และอ่ืนๆ ท้ังนี้ คาดวาธนาคารตางๆ ยังคงใชกลยุทธการตลาดเชิงรุกหลากหลายรูปแบบ 

โดยเนนการเขาถึงลูกคามากข้ึน การอนุมัติท่ีเร็วข้ึน บริการท่ีดีข้ึน เพ่ือรักษาฐานลูกคาเดิมและขยายลูกคาใหม 

เพ่ือเพ่ิมสวนแบงทางการตลาดของตนเอง อยางไรก็ตามธนาคารยังคงใชความรอบคอบระมัดระวังภาวะความ

เสี่ยงตางๆ ท่ีอาจเกิดมากข้ึนดวย โดยคํานึงถึงสถานการณ ภาวะเศรษฐกิจและสังคม รวมท้ังภาวะการณแขงขัน

ท่ีเขมขนจากธนาคารตางๆ ดวยนอกจากนี้การแขงขันท่ีรุนแรงยังประกอบดวยปจจัยทางเศรษฐกิจดานตางๆ 

ท้ังการสงออกและการบริโภคของภาคเอกชน ท่ีออนแอลง การนํามาตรการแกไขปญหาเศรษฐกิจมาปรับใช 

หรือเรงการลงทุนใชจายภาครัฐ ปจจัยเหลานี้ยอมมีผลตออัตราการใชบริการสินเชื่อดานวิสาหกิจขนาดกลาง

และขนาดยอม   

  สถานการณการหดตัวของหนวยธุรกิจวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม รัฐและหนวยงานท่ีเก่ียวของจึง

หามาตรการรองรับรวมถึงกลุมธนาคารพาณิชยตางๆ จึงกอใหเกิดการแขงขันท่ีรุนแรงซ่ึงหากธนาคารไมมีความ

รอบคอบอาจกอใหเกิดความเสี่ยงตอการใชบริการสินเชื่อวิสาหกิจขนากลางและขนาดยอม เนื่องจากผลกระทบ

จากปจจัยทางเศรษฐกิจในระดับมหภาค จากภาวะการขยายตัววิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมท่ีเพ่ิมข้ึนนี ้

ดังนั้นการศึกษานี้จึงมุงท่ีจะศึกษาถึงผลกระทบของตัวแปรทางเศรษฐกิจท่ีมีผลตอมูลคาการใชบริการสินเชื่อ

วิสาหกิจขนาดยอม ธนาคารออมสิน ภาค 8 ซ่ึงผลการศึกษาในครั้งนี้จะเปนแนวทางในการบริหารความเสี่ยงตอ

การใชบริการสินเชื่อวิสาหกิจขนากลางและขนาดยอมและการพิจารณาควบคุมการใหสินเชื่อของธนาคาร 

สามารถใชเปนขอมูลพ้ืนฐานประกอบการตัดสินใจในการกําหนดและปรับเปลี่ยนกลยุทธของธนาคารใหมีความ

เหมาะสม สอดคลองกับสภาวะเศรษฐกิจ และท่ีสําคัญเพ่ือตอบสนองความตองการของกลุมลูกคา

กลุมเปาหมายท้ังในปจจุบันและในอนาคตตอไป 

 

วัตถุประสงคของการศึกษา 

           1. เพ่ือศึกษาถึงผลการดําเนินงานของการใหสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมของประชาชน

ธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน 

     2. เพ่ือศึกษาถึงผลกระทบของตัวแปรทางเศรษฐกิจตอมูลคาการใหบริการสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลาง

และขนาดยอม ธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน  

 

                                                       วิธีการศึกษา 

           การศึกษาครั้งนี้มีขอบเขตศึกษา เฉพาะธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน ไดเก็บรวบรวมขอมูล

จากธนาคารแหงประเทศไทย สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติและธนาคารออม

สิน โดยขอมูลท่ีใชศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา (Time Series Data) ราย
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ไตรมาสตั้งแตป พ.ศ. 2555 ถึงป พ.ศ. 2559 ซ่ึงประกอบดวย ROE (Return on Equity) ผลตอบแทนตอสวน

ผูถือหุน ROA ( Return on Assets) ผลตอบแทนตอ อัตราเงินเฟอ อัตราแลกเปลี่ยนเงินตางประเทศ อัตรา

ดอกเบี้ยนโยบาย ยอดสินเชื่อรวมคงเหลือของธนาคารออมสิน  ปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ โดย

ใชแบบจําลอง Seemingly Unrelated Regression เนื่องจากคาความคลาดเคลื่อนมีความสัมพันธกัน ดัง

สมการท่ี (3.1) 
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  (3.1) 

โดยท่ี   

 

  STC  = มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคาร 

     ออมสินในภาคเหนือตอนบน  

  1STC  = มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคาร 

     ออมสินเขตเชียงใหม 1  

  2STC   = มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคาร 

     ออมสินเขตเชียงใหม 2 

  3STC   = มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคาร 

     ออมสินเขตเชียงใหม 3 

  4STC   = มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคาร 

     ออมสินเขตเชียงใหม 4 

  5STC   = มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคาร 

     ออมสินเขตลําพูน 

  ROE  = ROE (Return on Equity) ผลตอบแทนตอสวนผูถือหุน 

  ROA  = ROA (Return on Assets) ผลตอบแทนตอสินทรัพย 

  INF  = อัตราเงินเฟอ 

  ER  = อัตราแลกเปลี่ยนเงินตางประเทศ 

  INT  = อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

  TC  = ยอดสินเชื่อรวมคงเหลือของธนาคารออมสิน  
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  GDP  = ปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 

  iε  =  คาความคลาดเคลื่อน (error term) 

 

ผลการศึกษา 

ตอนท่ี 1 ผลการดําเนินงานของการใหสินเช่ือวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมของประชาชน ธนาคาร

ออมสินในภาคเหนือตอนบน 

  จาการศึกษา พบวา คาเฉลี่ยและสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของตัวแปรอิสระท่ีทําการศึกษา ไดแกปจจัย

สภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจมหภาค และจุลภาค ในระดับประเทศ ในแตละปจจัยมีคาเฉลี่ย ระหวางป พ.ศ. 

2555- 2559 รวมระยะเวลา 5 ป 20 ไตรมาส ดังตอไปนี้ ตัวแปร ROE (Return on Equity) ผลตอบแทนตอ

สวนผู ถือหุน มีคาเฉลี่ยเทากับ 23.92 สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 5.67 ตัวแปร ROA (Return on Assets) 

ผลตอบแทนตอ มีคาเฉลี่ยเทากับ 19.13 สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 5.26 ตัวแปรอัตราเงินเฟอ มีคาเฉลี่ยเทากับ 

99.41 สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.55 ตัวแปรอัตราแลกเปลี่ยนเงินตางประเทศ มีคาเฉลี่ยเทากับ 33.09 สวน

เบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.97 ตัวแปร อัตราดอกเบี้ยนโยบาย มีคาเฉลี่ยเทากับ 6.13 สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.41 

ตัวแปร ยอดสินเชื่อรวมคงเหลือของธนาคารออมสิน (ลาน) มีคาเฉลี่ยเทากับ 3850.26 สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 

424.53 และตัวแปรปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) (พันลาน) มีคาเฉลี่ยเทากับ 3236.68 

สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 352.16 โดยผลการดําเนินการมูลคาดานการใหสินเชื่อวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด

ยอม ธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน ป พ.ศ. 2555-2559 จํานวน 5 ป หรือ 20 ไตรมาส มีคาเฉลี่ยตอป 

เทากับ 2515.362 ลานบาท สามารถพิจารณารายเขตไดดังตอไปนี้ มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลาง

และขนาดยอมรวมของ  ธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน เขต 1 มีคาเฉลี่ยตอป เทากับ 499.296 ลาน

บาท มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของ  ธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน 

เขต 2 มีคาเฉลี่ยตอป เทากับ 512.682 ลานบาท มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวม

ของ  ธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน เขต 3 มีคาเฉลี่ยตอป เทากับ 451.908 ลานบาท มูลคาการให

สินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของ  ธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน เขต 4 มีคาเฉลี่ย

ตอป เทากับ 474.622ลานบาท และมูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของ  

ธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน เขต 5 (ลําพูน) มีคาเฉลี่ยตอป เทากับ 576.254 ลานบาท 

 

ตอนท่ี 2  ผลกระทบของตัวแปรทางเศรษฐกิจตอมูลคาการใหบริการสินเช่ือวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด

ยอม ธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน 

  จากการศึกษา แนวคิดของ Seligova (n.d.) ไดแสดงใหเห็นวาตัวแปร ไดแก อัตราเงินเฟอ การ

วางงาน อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ อัตราดอกเบี้ยนโยบาย ยอดสินเชื่อรวมคงเหลือ ผลิตภัณฑมวล

รวมภายในประเทศ (GDP) ณ ราคาคงท่ี และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) ณ ราคาปจจุบัน มีผล

ตอปริมาณการใหสินเชื่อ โดยตัวแปร ไดแก อัตราดอกเบี้ยนโยบาย อัตราเงินเฟอ อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา

5 



ตางประเทศ สงผลกระทบเชิงบวกแสดงถึงความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน  สวนตัวแปร ยอดสินเชื่อรวม

คงเหลือ สงผลกระทบเชิงลบแสดงถึงความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม สวนปจจัยอ่ืนๆ ไมมีความสัมพันธทาง

สถิติ  ดังนั้น จึงนํามาเปนแนวทางในการกําหนดปจจัยเศรษฐศาสตรมหภาคท่ีมีผลตอการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจ

ขนาดกลางและขนาดยอมของธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน  

  โดยในการศึกษาเพ่ือหาปจจัยเศรษฐศาสตรมหภาคท่ีมีผลตอมูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาด

กลางและขนาดยอมของธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบนไดใชแบบจําลอง Seemingly Unrelated 

Regression เ นื่ อ ง จ า ก ค า ค ว า ม ค ล า ด เ ค ลื่ อ น มี ค ว า ม สั ม พั น ธ กั น  ดั ง ส ม ก า ร ท่ี  4.1 

 

  iTCGDPINFERINTROEROASTC εβββββββα +∆+∆+∆++∆+∆+∆+=∆ 7654321    (4.1) 

โดยท่ี   

  STC∆  = อัตราการเปลี่ยนแปลงมูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและ        

           ขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือตอนบน   

  ROE∆  = อัตราการเปลี่ยนแปลง ROE (Return on Equity) ผลตอบแทนตอสวนผูถือ 

         หุน 

  ROA∆  = อัตราการเปลี่ยนแปลงROA (Return on Assets) ผลตอบแทนตอ  

        สินทรัพย 

  INF  = อัตราเงินเฟอ 

  ER  = อัตราแลกเปลี่ยนเงินตางประเทศ 

  INF  = อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

  TC  = ยอดสินเชื่อรวมคงเหลือของธนาคารออมสิน  

  GDP  = ปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 

  iε  =  คาความคลาดเคลื่อน (error term) 

โดยมูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 

1 มีความสัมพันธกับปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ยนโยบาย และผลตอบแทน

ตอสินทรัพยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 โดยท่ีคาสัมประสิทธิ์เทากับ -0.54 1.04 -0.16 และ0.21 

และตามลําดับ และมี กลาวคือ ถาปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการให

สินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอย

ละ 0.54 ในทิศทางตรงกันขาม อัตราเงินเฟอเปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลาง

และขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 1.04 ในทิศทางเดียวกัน 

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวม

ของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ0.16 ในทิศทางตรงกันขาม และผลตอบแทนตอ

สินทรัพยเปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออม
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สินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 0.21 ผลการวิเคราะหแบบจําลองมูลคาการใหสินเชื่อแก

วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 พบวา ตัวแปรตนภายใน

แบบจําลองสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามได รอยละ 79.6  สวนอีกรอยละ 20.4 เปนผลมา

จากตัวแปรอ่ืนๆท่ีไมไดนํามาพิจารณาภายในแบบจําลอง 

มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 2 

มีความสัมพันธกับปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ยนโยบาย และผลตอบแทนตอ

สินทรัพยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 โดยท่ีคาสัมประสิทธิ์เทากับ -1.27 4.24 -0.25 และ 0.16 

ตามลําดับ กลาวคือ ถาปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแก

วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 1.27 ใน

ทิศทางตรงกันขาม อัตราเงินเฟอเปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด

ยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 4.24 ในทิศทางเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย

นโยบาย เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออม

สินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ0.25 ในทิศทางตรงกันขาม และผลตอบแทนตอสินทรัพย

เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินใน

ภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 0.16 ผลการวิเคราะหแบบจําลองมูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจ

ขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 2 พบวา ตัวแปรตนภายในแบบจําลอง

สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามได รอยละ47.8  สวนอีกรอยละ 52.2 เปนผลมาจากตัวแปร

อ่ืนๆท่ีไมไดนํามาพิจารณาภายในแบบจําลอง 

มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 3 

มีความสัมพันธกับปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ยนโยบาย และผลตอบแทนตอ

สินทรัพยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 โดยท่ีคาสัมประสิทธิ์เทากับ -2.55 5.77 -0.35 และ0.18 และ

ตามลําดับ และมี กลาวคือ ถาปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแก

วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 2.55 ใน

ทิศทางตรงกันขาม อัตราเงินเฟอเปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด

ยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 5.77 ในทิศทางเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย

นโยบาย เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออม

สินในภาคเหนือเขต 3 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 0.35 ในทิศทางตรงกันขาม และผลตอบแทนตอสินทรัพย

เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินใน

ภาคเหนือเขต 3 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 0.18 ผลการวิเคราะหแบบจําลองมูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจ

ขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 3 พบวา ตัวแปรตนภายในแบบจําลอง
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สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามได รอยละ72.5  สวนอีกรอยละ 37.5 เปนผลมาจากตัวแปร

อ่ืนๆท่ีไมไดนํามาพิจารณาภายในแบบจําลอง 

มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 4 

มีความสัมพันธกับปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ยนโยบาย และผลตอบแทนตอ

สินทรัพยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 โดยท่ีคาสัมประสิทธิ์เทากับ -0.04 1.22 -0.15 และ0.19 และ

ตามลําดับ กลาวคือ ถาปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแก

วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 0.04 ใน

ทิศทางตรงกันขาม อัตราเงินเฟอเปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด

ยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 1.22 ในทิศทางเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย

นโยบาย เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออม

สินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ0.15 ในทิศทางตรงกันขาม และผลตอบแทนตอสินทรัพย

เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินใน

ภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 0.19 ผลการวิเคราะหแบบจําลองมูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจ

ขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 4 พบวา ตัวแปรตนภายในแบบจําลอง

สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามได รอยละ 54.8  สวนอีกรอยละ 45.2 เปนผลมาจากตัวแปร

อ่ืนๆท่ีไมไดนํามาพิจารณาภายในแบบจําลอง 

มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 5 

มีความสัมพันธกับปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ยนโยบาย และผลตอบแทนตอ

สินทรัพยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยท่ีคาสัมประสิทธิ์เทากับ -0.94 0.15 -0.19 และ0.44 และ

ตามลําดับ และมี กลาวคือ ถาปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแก

วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 0.94 ใน

ทิศทางตรงกันขาม อัตราเงินเฟอเปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด

ยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 0.15 ในทิศทางเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย

นโยบาย เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออม

สินในภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ0.19 ในทิศทางตรงกันขาม และผลตอบแทนตอสินทรัพย

เปลี่ยนแปลงรอยละ 1 มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินใน

ภาคเหนือเขต 1 จะเปลี่ยนแปลงรอยละ 0.44 ผลการวิเคราะหแบบจําลองมูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจ

ขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินในภาคเหนือเขต 5 พบวา ตัวแปรตนภายในแบบจําลอง

สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามได รอยละ 93.8  สวนอีกรอยละ 6.2 เปนผลมาจากตัวแปร

อ่ืนๆท่ีไมไดนํามาพิจารณาภายในแบบจําลอง 
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สรุปและขอเสนอแนะ 

          จากการศึกษา พบวา มูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออม

สินในภาคเหนือเขต 1 เขต 2 เขต 3 เขต 4 และเขต5 มีความสัมพันธกับปริมาณผลิตภัณฑมวลรวมภายใน 

อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบี้ยนโยบาย และผลตอบแทนตอสินทรัพย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 ซ่ึง

ผูวิจัยไดนํามาสรางขอเสนอแนะไดดังนี้ 

 

ขอเสนอแนะสําหรับธนาคาร  

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันซ่ึงแสดงวาหากอัตราดอกเบี้ย มีแนวโนม

สูงข้ึนจะสงผลตอมูลคาการใหสินเชื่อแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมรวมของธนาคารออมสินใน

ภาคเหนือตอนบน ดังนั้นหากอัตราดอกเบี้ยนโยบายประเทศสูงข้ึน ธนาคารจําเปนตองมีการสรางมาตรการ

รองรับความเสี่ยงท่ีอาจเกิดข้ึน เชน การจัดทําโครงการสินเชื่อท่ีสนับสนุนหรือเอ้ือประโยชนตอผูกูเพ่ือดึงดูดผู

เขามาใชบริการ และประมาณการณสินเชื่อเพ่ือรองรับความตองการของลูกคา  

อัตราเงินเฟอ หากมีการปรับตัวเพ่ิมสูงข้ึน จะมีผลตอการขายของไดในราคาท่ีสูงข้ึน ทําใหกําไรจาก

การผลิตเพ่ิมข้ึน ตนทุนสูงข้ึน จึงทําใหเกิดความตองการสินเชื่อเพ่ือนําไปผลิตสินคาและบริการเพ่ิมมากข้ึน 

 

ขอเสนอแนะสําหรับภาครัฐ 

หนวยงานท่ีเก่ียวของสําหรับการกําหนดนโยบายทางการเงินควรมีการรักษาระดับของยอดสินเชื่อ

คงเหลือรวมของธนาคารใหอยูในระดับสูงเพ่ือสามารถนํามาบริหารในสวนของสินเชื่อท่ีอยูอาศัยหรือเคหะได 

อยางไรก็ตามยอดสินเชื่อคงเหลือรวมของธนาคารยอมข้ึนอยูกับปริมาณเงินฝาก ดังนั้นธนาคารตองมีการจัดทํา

โครงการเพ่ือกระตุนการออมของประชาชนรวมดวยเพ่ือใชเปนแหลงเงินทุนท่ีจะนําไปใหลูกคา 

 

ขอเสนอแนะสําหรับผูใชบริการสินเช่ือ  

แนวทางในการบริหารการเงินสําหรับการใชบริการสินเชื่อเคหะ โดยตองมีการพิจารณานโยบายของ

ธนาคารท่ีออกมาใหความสําคัญกับสถานการณภาวะเศรษฐกิจ เพ่ือลดความเสี่ยงตอการเกิดหนี้เสียของ

ธนาคาร โดยนโยบายของธนาคารออมสิน ระดับเขต ภาค ประเทศ จะพิจารณาถึงผลตอบแทนตอสินทรัพย

สําหรับธนาคารแหงประเทศไทยควรพิจารณาในสวนของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย  

ผูลงทุน การลงทุนของภาคเอกชนในธุรกิจท่ีอยูอาศัยเปนผลมาจากความตองการของผูบริโภค ความมี

เสถียรภาพดานเงินตรา การท่ีอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศอยูในลักษณะท่ีคงท่ีหรือไมเปลี่ยนแปลง

อยางรวดเร็วหรือรุนแรง เนื่องจากความจําเปนในการลดความยุงยากและความเสี่ยงในการดําเนินธุรกิจของผู

ประกอบธุรกิจ การพยากรณหรือการคาดการณในอนาคตเปนกรณีพิเศษของการทํานาย นั่นคือเปนคําอธิบาย

ของเหตุการณในอนาคตหรือการทํานายในตัวเองไมเก่ียวของกับอนาคต เปนเพียงกระบวนการอนุมานอยาง

งายวา คาดวาอะไรจะเกิดข้ึน มาจากผลลัพธท่ีเปนเหตุเปนผลของการสันนิษฐานในบางเรื่อง ซ่ึงแบบจําลองท่ี
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ผูวิจัยไดทําการศึกษาและสรางข้ึนเกิดจากการทดลองและการสังเกต เปนการทํานายเชิงปริมาณ ดังนั้นจากผล

การศึกษา ผูศึกษาเห็นวา หากมีการเปลี่ยนแปลงปจจัยทางเศรษฐกิจ ควรมีการกําหนดกลยุทธใหมีความ

เหมาะสมกับปจจัยทางเศรษฐกิจท่ีเก่ียวของ 

ท้ังนี้ผลท่ีไดจากการศึกษาปจจัยอ่ืนๆท่ีเก่ียวของ สามารถใชเปนขอมูลพ้ืนฐานสําหรับการพิจารณาท่ีจะ

ตัดสินใจเก่ียวกับนโยบายดานสินเชื่อและผสมผสานกับการวิเคราะหปจจัยทางเทคนิค (Technical Analysis) 

เพ่ือนํามาใชหาระดับความตองการและจังหวะท่ีเหมาะสมจะในการสงเสริมนโยบายเก่ียวกับดานสินเชื่อ ท้ังนี้

ข้ึนอยูกับปจจัยสภาวะเศรษฐกิจ ณ ขณะนั้น ท่ีเกิดจากการเปลี่ยนแปลงปจจัยตางๆ ทางดานเศรษฐกิจ ท้ังนี้

หากทําการวิเคราะหปจจัยทางเทคนิคจะสามารถนําไปใชเปนแนวทางในการคาดการณแนวโนมความตองการ

สินเชื่อดานเคหะในอนาคตได 
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